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Objetivos Gerais:

Apresentar aos participantes os principais conceitos e métodos de avaliagdo de
empresas. Desenvolver conhecimento de todo o processo de avaliagdo de empresas,
suas metodologias e analise das varidveis consideradas no processo. Demonstrar as
técnicas de cenarios, construcdo de premissas e avaliagdo do valor agregado. Conhecer
as relagOes entre a precificagdo de um negdcio e sua capacidade de geragdo de valor
para os acionistas. A partir dessa base, o objetivo final serd demonstrar aos participantes
como atingir os melhores resultados em casos de fusdes e aquisicdes/vendas de

empresas e geracao de valor.

A quem se destina:

Executivos de instituicdes financeiras, executivos de empresas que atuem em finangas
corporativa, investimento e controladoria, consultores que queiram aperfeicoar-se nos
temas de avaliagdo de empresa e fuses e aquisi¢des, além de presidentes, diretores e
executivos que estejam participando de processos de compra ou venda de empresa e

necessitam, aprofundar-se nesta metodologia.

Beneficios esperados:

Apds o treinamento, o participante estara capacitado a:

Elaborar um Valuation dentro dos cendrios de negdcios mais comuns;
Entender melhor o processo de gestdo baseada em valor;

Conhecer as principais etapas em um processo de compra ou venda de uma empresa;
Transagdo entre empresas com ou sem sinergia;

Entendimento sobre opg¢des reais na avaliagdo de empresa.
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etodologia:

e Desenvolver conhecimento da metodologia de avaliacdo de empresas e a¢es, as
principais, variaveis e etapas a serem consideradas no processo de modelagem e
decisdo. Apresentar as técnicas de cenarios, construgdo de premissas e avaliagao do
valor agregado. Trabalhar com exemplos praticos em Excel, utilizando a
metodologia e formato de apresentacao normalmente exigida pelos investidores e

outros participantes do mercado.

Instrutor:

Luis Valini Neto

Diretor a 14 anos da Valini Consulting & Training, empresa de consultoria empresarial com
atuacdao em Finangas Corporativas, FusGes e Aquisicoes, Business Valuation, Controladoria
Empresarial, Estratégia Empresarial e treinamentos empresariais.

Contabilista, Administrador de Empresas pela Universidade de Ribeirdo Preto, pds-graduado em
Administragdo de Empresas, pds-graduado em Economia e Finangas, MBA em Financas
Empresariais e MBA em Marketing pela Fundacdo Getulio Vargas;

Experiéncia profissional de 30 anos como executivo e consultor em médias e grandes empresas
dos segmentos agronegdcio, industrias alimenticias, automotivo, bebidas, comércio varejista,
construcdo civil, educacgdo, eletroeletrénicos, energia e infraestrutura, equipamentos
odontoldgicos, fertilizantes, distribuicdo de produtos alimenticios, distribuicdo de produtos
farmacéuticos, hospitalares e perfumaria, holdings de investimento, hoteleiro, maquinas e
equipamentos, quimico, saude, servicos e tecnologia.

Foi coordenador de Pds-Graduacdo de Controladoria e Finangas, Logistica, Hotelaria e Gestado
de Recursos Humanos no SENAC de Ribeirdo Preto, professor de pds-graduacdo das disciplinas
de Finangas Corporativas, Controladoria, Gestdo Estratégica de Custos, Planejamento
Empresarial, Andlise de Investimentos, Estratégia Empresarial dentre outras. Ja realizou mais e
80 treinamentos abertos e in-company nos seguintes temas, Valuation, Project Finance,
Controladoria, Controladoria para Excel, Financas Corporativas, IPO- Abertuta de Capital dentre
outros.
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rograma Completo:

Parte 1: Introdugdo a Avalia¢ao de Empresas
e Objetivos da Avaliacdao de Empresas
e A Complexidade da Avaliacao
e Modelos de Avaliagdo de Empresa

Parte 2: Andlise do Desempenho Econémico e do Ambiente Empresarial
e Ambiente empresarial
o O ambiente Microeconébmico
o 0O ambiente Macroecondémico
o O ambiente Competitivo da Empresa
=  Cinco Forgas de Porter
=  Matriz PEST
o OCiclo de Vida da Empresa
e Andlise Avancada das Demonstragdes Financeiras
e Relatdrio final

Parte 3: Modelagem das Projec¢6es Financeiras da Empresa
e Desenvolvimento de um modelo
o Modelos Deterministicos
o Modelos Estocasticos
Desenvolvimento de Modelo Integrado de Projec¢des
o Como construir as premissas principais da proje¢do; as ferramentas da
projecao em Excel
o Projecdo da Demonstracdo de Resultados
o Projecdo do Fluxo de Caixa
o Projecdo do Balanco patrimonial
Andlise da Geragao de Caixa
Analise da NCG
Custo de Capital e Avaliagao
o Conceitos Fundamentais
Custo de Capital de Terceiros
Custo de Capital Préprio
Como calcular o Beta de uma agdo a partir do seu prego histérico
O uso da Capital Asset Pricing Model (CAPM) para calcular o custo do
capital préprio, incorporando o Beta
o Como calcular o custo de capital de terceiros usando dados histéricos e
do mercado
o Equagdo do custo médio ponderado de capital - WACC

O
O
O
O

Parte 4: Calculando o Valor da Empresa
e Nomenclatura em Avaliacdo de Empresas
e Conceito de Goodwill
e Modelo de Dividendos
Modelos e métodos de fluxo de caixa descontado (DCF)
o Método do Fluxo de Caixa Livre da Empresa
o Método do Fluxo de Caixa do Acionista
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o Meétodo APV
o Meétodo do Lucro Econbmico

Parte 5: Multiplos de Valor de Empresas

e  Principais Multiplos

e O processo de avaliagdo por multiplo

o Multiplo Valor/Ebitda
Multiplo Prego/VPA
Muiltiplo EV/EBIT
Multiplo EV/NOPAT
Multiplo Prego/Vendas
o Multiplo Prego/Lucro por Agdo (P/L)

e Avaliacdo por Transacdes Comparaveis

O
O
O
o

Local e data

Vide: www.valini.com.br

Obs.: E necessario trazer notebook para o treinamento.

Investimento, prazo e procedimentos para inscricoes

Valor do investimento: vide: www.valini.com.br

1inscricao = 10%
2 inscri¢cBes = 15%
3 inscri¢des = 20%

Caso prefira, solicite uma proposta em In-companny com os beneficios de adequacdo do
treinamento a realidade de sua empresal

O valor da inscrigao inclui:

e Material didatico e CD com planilhas;
e Coffee-break;
e Certificado Valini Consulting & Training

Confira as facilidades de pagamento de nossos eventos. Boleto, Cartdo de Crédito, Deposito em
Conta em até 6x sem juros:

=

VISA &
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Cursos em horario integral: Incluidos: materiais didaticos, certificados, e coffee-breaks (manha
e tarde).

Para efetuar a(s) inscricdo(0es), baixe o formulario anexo, preencha e envie para o e-mail:
comercial@valini.com.br. A forma de pagamento e informag¢Ges administrativas
complementares serdo encaminhadas apds o recebimento da(s) inscricdo(Ges), em documento
no qual o VALINI indicara o valor unitario por inscricdo, destacando, quando for o caso, o
desconto cliente acima especificado.

As inscricbes deverdo ser encaminhadas até o 82 dia que antecede a data de inicio do curso,
preferencialmente. A confirmacdo do treinamento se dard no momento em que o nimero de
inscri¢Bes viabilizar sua realizacdo, ou, no maximo, até o 72 dia anterior ao seu inicio.

Apds confirmada a realizacdo, o VALINI contatara os responsaveis pelas inscri¢des, formalizando
a realizacdo do treinamento. A responsabilidade de pagamento da inscricio somente se
configurard apés a confirmacdo do treinamento, por parte do VALINI e a confirmacdo da
presenca do inscrito, por parte de sua instituicao.

Para todos os efeitos, a responsabilidade da VALINI pela realizacdo do curso somente sera
estabelecida apds a confirmacdo do curso, a qual se darda no momento em que o nimero de
inscricdes possibilite uma receita estimada que cubra os custos de realizagdo do treinamento.

Ap6s a confirmacdo do curso, e mesmo antes que tal fato ocorra, é reservado ao VALINI o direito
de cancelar ou adiar sua realizacdo, quando ocorrerem fatores externos que impecam sua
efetivacdo ou por comprovado impedimento do professor para o cumprimento da obrigacdo de
ministra-lo, sem que seja possivel sua substituicdo por outro docente da equipe do VALINI.

Voltar ao topo da pagina.
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